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关于央行一个半月内三次降息评论 

事件描述： 

中国人民银行决定，从 2008 年 10 月 30 日起下调金融机构人民币存贷款

基准利率，一年期存款基准利率由现行的 3.87%下调至 3.60%，下调 0.27 个百

分点；一年期贷款基准利率由现行的 6.93%下调至 6.66%，下调 0.27 个百分点；

其他各档次存、贷款基准利率相应调整，其中三年期定期存款下调 0.36 个百分

点，五年期下调 0.45 个百分点。6 个月贷款利率下调幅度较小，为 0.09 个百

分点，个人住房公积金贷款利率保持不变。 

事件评论： 

此次是央行在一个半月以来第三次降息，反映了政府为应对我国宏观经济

增长放缓所采取积极货币政策。10 月 20 日，三季度经济增长数据公布，其中三

季度 GDP 增速为 9.0％，较 2 季度放缓 1.1 个百分点；08 年以来 GDP 累计增长

9.9％，较上年同期回落 2.3 个百分点。伴随着全球金融风暴侵入经济实体，中

国经济受全球需求减少，以及国内投资放缓等因素影响步入下行周期。此次降息

显示了我国宏观调控政策已由控制通货膨胀转向避免经济增长过快下滑。 

此次央行基准利率下调幅度（27 个 BP）仍保持常规步伐，基本符合市场预

期；而在降息时点上基本与美联储同步（北京时间 10 月 30 日凌晨，美联储决定

将基准利率下调 50 个基点至 1%），略早于市场预期。就非对称降息方式来看（长

期存款利率下调幅度大于长期贷款），此举有利于消除最优惠中长期房贷利率与

存款利率之间的套利空间，意在推动居民消费，降低企业资金成本以及促进投资

需求。 

在固定收益市场方面，随着基准利率进一步下调预期加强，债券收益率呈

现下行趋势。而 9月至 10 月短期内债券市场的快速上涨透支了未来的部分行情，

市场可能在目前收益率水平附近出现强势震荡。不过，我们对中期内债券市场走

势仍持乐观态度，基于基本面和宏观政策的变化，债券市场仍有望实现跨年度的

牛市行情。 

在权益市场方面，此次降息对金融股的实际影响有限，并加强了市场对央

行进一步降息的预期。就降息的形式来看，显示出央行保护银行利益的态度；由

于此次降息在市场的预期之中，货币政策放松的扩张效果还需要一段时间的累积

后才能实现。接下来，投资者将更加关注政府下一步推出的财政政策，以及其给

资本市场带来的影响和机会。 


